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Hisse Bilgleri
Sirket Adi BiM
Bloomberg/Reuters Kodu BIMAS TI/ BIMAS.IS
e Beklentileri asan karlilik Sektor Perakende Ticaret
Pazar Yildiz Pazar
Oneri AL
Fiyat (TL/Hisse) 85
Sirket yilin ilk ceyreginde 1.1 Milyar TL olan piyasa beklentisini asarak 1.341 Mn TL Hedef Fiyati 110
net kar rakami acikladi. Net kar 6nceki yi1lin ayni donemine gore %96 biiytliyerek Potansiyel Getiri %30
enflasyonun iizerinde biiyiime gerceklestirdi. Hasilat 6nceki yilin ayn1 dénemine 52 Haftalik Fiyat Araligi 60.00-90.10
gore %76 biiytuiyerek 27.267 Mn TL olarak gerceklesti. FAVOK 6nceki y1lin ayni 52 Haftalik Getiri 39%
donemine gore %73 biytidii ve 2.284 Mn TL oldu. FAVOK Marj ise ilk ¢eyrekte %8.4 Piyasa Degeri (Mn TL) 51,642.4
seviyelerinde gerceklesti. Onceki ceyrekte FAVOK marj1 %10.5 seviyelerindeydi ve Fiili Dolasimdaki Pay 411,699,128.98
favok marjinda bu ¢ceyrekte sinirh da olsa geri ¢ekilme yasandi. Halka Acikiik Orani 60%
Beta 0.91
Web Sitesi www.bim.com.tr
Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/03 A 2020/03 2019/03
HASILAT 76% £27,267.25 23% £15,501.65 40% £12,597.62 | £9,025.28
SATISLARIN MALIYETI 76% £22,211.47 21% £12,648.39 39% £10,429.98 | £7,488.41
BRUT KAR (ZARAR) 77% £5,055.79 32% 4£2,853.26 41% £2,167.64 | 4£1,536.87
FAVOK 73% +£2,284.29 34% £1,323.89 51% £984.86 £654.15
NET DONEM KARI 96% £1,341.60 59% £684.57 100% £430.41 £215.38

e Operasyonel biiyiime siiriiyor

Sirket yilin ilk ceyreginde toplamda 289 yeni magaza acihis1 gerceklestirdi ( +259 BIM Tiirkiye +16 FILE Tiirkiye +14
BIM FAS ). Onceki y1lin ayn1 dénemine gore ise magaza sayisin1 %27 oraninda artirmis oldu. Sirket 2022'nin ilk
ceyreginde 853 Mn TL yatirim harcamasi gerceklestirdi. Sirket Subat ayinda erken 6deme indiriminden de
faydalanarak 718 Mn TL'lik rekabet kurumu cezasini 6demis oldu. BIM’in yurt ici magazalarinda satilan kendi
markalarina ait liriinlerin net satiglara orani 2021 yilinin ilk ti¢ ayinda %62 olarak gerceklesirken, 2022 yilinin ilk 3

ayinda ise %67’ye yiikselmistir.

e 2022 Beklentileri

Sirketin 2022 6ngoriilerine gore Satislarin %75 (£ 5) (Onceki beklenti %55 + 5) , FAVOK Marj’'nin %8,5 (x0,5) (Degisiklik
yok) , ve Yatinnm harcamalarinin satislara oraninin %3,2 (Degisiklik yok) olmasini beklemektedir.

Sirket icin 90 TL olan hedef fiyatimiz1 110 TL olarak revize ediyor ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Bilango (Milyon TL) A 2022/03 A 2021/12 A 2020/12 2019/12
DONEN VARLIKLAR 42% £19,891.86 26% $14,011.09 92% $11,135.79 | #5,806.25
Stoklar 60% £10,704.20 58% £6,692.94 79% £4,228.39 £2,368.53
DURAN VARLIKLAR 8% $17,651.70 33% $16,401.03 36% £12,294.50 | £9,046.03
Maddi Duran Varliklar 7% £8,437.53 26% £7,870.30 44% £6,230.95 £4,329.17
TOPLAM VARLIKLAR 23% £37,543.56 30% £30,412.12 58% £23,430.29 | £14,852.27
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 33% £21,087.96 44% £15,864.57 57% £11,020.80 | £6,998.11
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 9% £7,358.37 29% £6,738.48 45% £5,233.81 £3,616.87
TOPLAM YUKUMLULUKLER 26% £28,446.33 39% £22,603.05 53% £16,254.61 | £10,614.98
TOPLAM OZKAYNAKLAR 16% £9,097.23 9% £7,809.07 69% £7,175.69 £4,237.29

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilar bilgilendirmek amaci ile Noor Capital Market Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirim
danmismanlig: kapsaminda degerlendirilemez. Yatirim damismanligi hizmeti; araci1 kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirim secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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